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Witamy w naszym newsletterze to the
point. Co miesigc przygladamy sie
najwazniejszym wydarzeniom w zakresie
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aktualizacji dotyczacych:
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EUN - Nowe zmiany w ujawnianiu informacji
o zréwnowazonym rozwoju dla sektora
finansowego

LMA - Komisja Gospodarcza i Monetarna
Parlamentu Europejskiego gtosuje za zmiang
rozporzadzenia w sprawie ratingdw ESG
LMA - Komisja Europejska przyjmuje
stanowisko negocjacyjne w sprawie CSDD

¢ Rynki kapitatowe
ESMA - Parametry i metodologia
aktualizacji testéw warunkow skrajnych
funduszy rynku pienieznego

e Spotki inwestycyjne i fundusze
inwestycyjne
ESMA - Standardy techniczne w ramach
zmienionego rozporzadzenia ELTIF

e Banki

EUNB - Zmiana wytycznych w sprawie
specyfikacji i ujawniania wskaznikéw o
znaczeniu systemowym

EUNB - Zmiany w ujawnianiu i raportowaniu
MREL i TLAC
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To the point:

Unia Europejska
ESG

04/12: EUN - Nowe zmiany w ujawnianiu
informacji o zrownowazonym rozwoju dla
sektora finansowego

® Europejskie Urzedy Nadzoru opublikowaty
raport koncowy, w ktérym zaproponowaty
poprawki do projektu regulacyjnych
standarddéw technicznych (RTS) zwigzanych
Z rozporzadzeniem w sprawie ujawniania
informacji na temat zréwnowazonego
finansowania (SFDR):

1. Nowe wskazniki spoteczne: Europejskie
Urzedy Nadzoru zalecajg wiaczenie
nowych wskaznikow spotecznych do
ram ujawniania informacji,
koncentrujgc sie na wptywie decyzji
inwestycyjnych na spoteczenstwo.

2. Usprawnienie ujawniania informacji o
wptywie na srodowisko i spoteczenstwo:
Propozycja ma na celu usprawnienie
ram ujawniania gtéwnych negatywnych

skutkéw decyzji inwestycyjnych
zarowno dla $rodowiska, jak i
spoteczenstwa.

3. Ujawnianie informacji o produktach w
zakresie celéw redukcji emisji gazdéw
cieplarnianych: Europejskie Urzedy
Nadzoru sugeruja wprowadzenie
nowych ujawnien dotyczacych celdw w
zakresie redukcji emisji gazoéw
cieplarnianych.

4. Lepsze ujawnianie informacji na temat
zapewnhienia, ze zréwnowazone
inwestycje "nie wyrzadzajq znaczacych
szkod" (DNSH) Srodowisku i
spoteczenstwu.

5. Uproszczenie szablondw ujawniania
informacji przed zawarciem umowy i
okresowo dla produktéw finansowych. °

6. Korekty techniczne zwigzane z ujeciem
instrumentéw pochodnych,
obliczeniami dotyczacymi
zréwnowazonych inwestycji oraz
przepisami  dotyczacymi produktéw
finansowych z bazowymi opcjami
inwestycyjnymi.

e Komisja Europejska dokona przegladu
projektu RTS w ciggu trzech miesiecy, aby
zdecydowad, czy je zatwierdzié.

04/12: LMA - Komisja Gospodarcza i Monetarna
Parlamentu Europejskiego gtosuje za zmiang
rozporzadzenia w sprawie ratingéw ESG

e Komisja Gospodarcza i Monetarna
Parlamentu Europejskiego gtosowata za
zmiang proponowanego przez Komisje
Europejskq rozporzadzenia w sprawie
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dziatalnosci ratingowej ESG, a poprawki

majace na celu zwiekszenie przejrzystosci i

konkurencji wsréd dostawcow ratingéw

zawierajq:

1. Wymdg oddzielnych ocen ESG zamiast
pojedynczej, aby zapobiec ukrywaniu
niskich ocen dla okreslonych czynnikdw.
Jesli oceny sg zagregowane, dostawcy
muszg szczegotowo okreslic  wage
kazdego czynnika i uzasadni¢ swoje
oceny.

2. Wprowadzenie obowigzku informowania
o tym, w jaki sposob ratingi sg zgodne
z kluczowymi umowami, takimi jak
porozumienie paryskie w odniesieniu do
czynnikow srodowiskowych, konwencje
Miedzynarodowej Organizacji Pracy w
odniesieniu do czynnikdw spotecznych
oraz miedzynarodowe standardy w
odniesieniu do czynnikéw zwigzanych z
fadem korporacyjnym.

3. Zachecanie do stosowania podejscia
podwojnej istotnosci, zachecajac
dostawcow do ujawniania, czy ich
analiza uwzglednia ryzyko dla
ocenianego podmiotu oraz jego wptyw
na $rodowisko i spoteczenstwo.

4. Promowanie konkurencji poprzez
zachecanie ocenianych podmiotéw do
wyboru co najmniej jednego dostawcy
ratingbw ESG z udziatem w rynku
ponizej 15% w przypadku ubiegania sie
o wiele ratingow.

Zmiany te majgq na celu wspieranie
przejrzystosci, zapobieganie manipulacjom
ratingowym i zachecanie do réznorodnosci
wséréd dostawcédw ratingdw ESG, Scislejsze
dostosowanie ratingdw do krytycznych
celéw globalnych i poprawe ogdlnej jakosci
ocen ESG.

01/12: LMA - Komisja Europejska przyjmuje
stanowisko negocjacyjne w sprawie CSDDD

Rada Europejska okreslita swoje stanowisko
negocjacyjne w sprawie dyrektywy w
sprawie nalezytej starannosci w zakresie
zrobwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw
(CSDDD), proponujac trzy podstawowe
zmiany w ramach CSDDD:

1. Ograniczenie zakresu: KE sugeruje
zawezenie zakresu CSDDD poprzez
réozne modyfikacje:

o Stopniowe wprowadzanie aplikacji

dla "bardzo duzych
przedsiebiorstw".
o Zmienione kryteria dla

przedsiebiorstw z  "Grupy 2",
wymagajace minimalnego obrotu w
wysokosci 20 min  euro w
wyznaczonych "sektorach o duzym
wplywie".

o Odejscie od "tancuchdéw wartosci"
na rzecz "tancucha dziatalnosci", a


https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-rts-review-pai-and-financial-product-disclosures-sfdr-delegated
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20200712
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2023-0417_EN.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52022PC0071

tym samym ograniczenie
obowigzkéw firmy w zakresie
nalezytej starannosci.

2. Dostosowanie do dyrektywy w sprawie
sprawozdawczosci: KE dazy do
$cislejszego dostosowania przepiséw do
dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci

obliczu  przediuzajacego sie niskiego
wzrostu, podwyzszonej inflacji i
podwyzszonych stéop procentowych. W
szczegolnosci dotkliwo$¢ parametréw testu
warunkow skrajnych dotyczacych
hipotetycznych zmian stop procentowych
znacznie wzrosta w  poréwnaniu  z

przedsiebiorstw W zakresie wytycznymi z 2022 roku. Inne scenariusze
Zréwnowazonego rozwoju. zostaty  zaktualizowane z  podobnymi
. L , poziomami dotkliwosci jak w poprzednim
3. Dostosowanie odpowiedzialnosci o .

A . . ¢wiczeniu.

cywilnej i obowigzkow dyrektora:

o Pominiecie rozszerzenia obowigzku Spotki inwestycyjne i fundusze
starannosci  dyrektora w celu inwestycyjne
uwzglednienia praw cztowieka i ]
zmian klimatycznych/konsekwencji 19/12: ESMA - Standardy techniczne w ramach
$rodowiskowych. zmienionego rozporzgdzenia ELTIF

o Zaoferowanie jasniejszych e ESMA opublikowat Raport Koncowy
warunkow odpowiedzialnosci przedstawiajacy projekt regulacyjnych
cywilnej, przewidujacych standardéw  technicznych  (RTS) dla
odszkodowanie za szkody rozporzadzenia w sprawie europejskich
wynikajace z nieprzestrzegania dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych
przez spotke obowigzkéw (ELTIF). Standardy te obejmujgq rodzne

wynikajacych z CSDDD.

e Proponowane zmiany majg ha celu
udoskonalenie przepiséw CSDDD,
koncentrujac sie na stopniowym wdrazaniu,
szczegbtowosci w kategoryzacji spotek i
jasniejszych kryteriach odpowiedzialnosci.
Nacisk na dostosowanie do dyrektyw
dotyczacych sprawozdawczosci wskazuje na
wysitki  zmierzajace do  harmonizacji
przepisow zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w ramach tadu korporacyjnego w
UE.

Rynki kapitatowe

19/12: ESMA - Parametry | metodologia
aktualizacji  testow  warunkdéw  skrajnych
funduszy rynku pienieznego

e ESMA opublikowata Raport Koncowy
dotyczacy zaktualizowanych wytycznych w
sprawie scenariuszy testow warunkéw
skrajnych dla funduszy rynku pienieznego
(MMF) zgodnie z rozporzadzeniem w
sprawie  funduszy rynku pienieznego

(MMFR) i obejmuje on odnowiong
metodologie wdrazania scenariuszy
obejmujacych hipotetyczne zmiany

poziomow ptynnosci aktywdéw w portfelach
MMF. Obejmuje ona roéwniez coroczng
rekalibracje parametrow ryzyka.
Aktualizacje metodologii sa odpowiedzig na
opinie zainteresowanych stron i obejmujq
parametry odzwierciedlajagce naprezenia
ptynnosci na rynkach pienieznych oraz nowy
czynnik ryzyka symulujacy wptyw
sprzedazy aktywéw w skrajnych warunkach
rynkowych, reprezentowany przez
zwiekszone koszty sprzedazy papierdw
wartosciowych z powodu ograniczonej
liczby nabywcow. Aktualizacja parametréw
na 2023 r. odzwierciedla dominujace ryzyko
systemowe w systemie finansowym w
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aspekty, w tym okreslenie zgodnosci
dtugosci zycia ELTIF z jego aktywami

bazowymi, cechy polityki umarzania
funduszu oraz ujawnianie kosztéow. Raport
zapewnia szczegbtowe ramy dla

minimalnych okresow utrzymywania,

maksymalnych czestotliwo$ci umarzania,

narzedzi zarzadzania ptynnoscig, okresow
wypowiedzenia i procentu  ptynnych
aktywow kwalifikujacych sie do umorzenia.

Kluczowe propozycje sg nastepujace:

1. Minimalny Okres Utrzymywania:
Zarzadzajacy ELTIF mogg wybrac
odpowiedni minimalny okres
utrzymywania w oparciu o kryteria RTS
i uzasadnienie dla wtasciwego organu.

2. Maksymalna Czestotliwo$¢ Umarzania:
Proponuje wspéiny standard
kwartalnej czestotliwosci umarzania,
ale zezwala zarzadzajacym ELTIF na
odstepstwa wraz z uzasadnieniem dla
wilasciwego organu.

3. Wybor Narzedzi Zarzadzania
Ptynnoscig: Sugeruje obowigzkowe
mechanizmy zapobiegajace
rozwodnieniu i  bramki  wykupu,
dopuszczajac odstepstwa w
okreslonych okolicznosciach z

uzasadnieniem witasciwego organu.
4. Okres Wypowiedzenia i Maksymalny

Odsetek Aktywow Ptynnych
Podlegajacych  Wykupowi:  Okresla
minimalne wartosci procentowe

aktywéw ptynnych w oparciu o okresy
wypowiedzenia i rézne maksymalne
wartosci procentowe wykupu.

5. Ostateczna wersja RTS ma na celu
zapewnienie réwnowagi pomiedzy

normatywnymi zasadami a
uznaniowoscig zarzadzajacych,
umozliwiajac  zarzadzajacym  ELTIF
odstepstwa w okreslonych


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20190101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32015R0760

okolicznosciach.

Banki

20/12: EUNB - Zmiana wytycznych w sprawie
specyfikacji i ujawniania wskaznikow o
znaczeniu systemowym

e EUNB opublikowat zaktualizowane
Wytyczne specjalnie dostosowane do
najwiekszych instytucji finansowych w UE,
ktorych ekspozycja na ryzyko w ramach
wskaznika dzwigni przekracza 200 mid EUR.
Wytyczne te majq na celu harmonizacje
praktyk, zapewniajac, ze instytucje te
ujawniajg wartosci krytyczne niezbedne do
identyfikacji i oceny globalnie waznych
instytucji o znaczeniu systemowym (G-SII)

informacji i sprawozdawczosci zgodnie ze
zmianami w rozporzadzeniu w sprawie
wymogéw kapitatowych (CRR). Ponadto
wyjasniajq szczegoty w oparciu o proces
pytan i odpowiedzi w ramach jednolitego
zbioru przepisow. Poza ramami "daisy
chain", korekty obejmujgq informacje na
temat systemu uprzedniej zgody na odkup
instrumentow zobowigzan kwalifikowanych
wyemitowanych przez podmioty i grupy
sprawozdawcze, wraz z podziatem opartym
na rankingu niewypfacalnosci. EUNB

zaktualizowat mapowanie miedzy
wymogami dotyczacymi ujawniania
informacji i sprawozdawczosci,

odzwierciedlajac zmiany w obu obszarach.

Firmy ubezpieczeniowe

w sposob spdjny. Poprzez te aktualizacje 14/12: Rada UE - Solvency II i IRRD - nowe
EUNB dazy do zwiekszenia przejrzystosci i przepisy dla sektora ubezpieczen
skutecznosci procesow identyfikacji o

globalnych instytucji o] znaczeniu
systemowym. Dostosowujac sie do
miedzynarodowych standardéw
ustanowionych przez Bazylejski Komitet
Nadzoru Bankowego (BCBS) i Rade
Stabilnosci Finansowej (FSB), wytyczne te
nie tylko spetniajq, ale nawet przekraczaja
minimalne wymagania. Rozszerzajg one
zakres ujawnianych informacji, oferujac
bardziej kompleksowy obraz niz ten
wymagany przez standardy BCBS.
Wytyczne odgrywaja kluczowg role w
zapewnieniu rownych szans na europejskim
rynku finansowym, zapewniajac uczciwg
konkurencje i przejrzystosé. Ujawniajac
bardziej obszerne i szczegdtowe informacije,
umozliwiajg interesariuszom i uczestnikom
rynku lepsze zrozumienie wskaznikéw o
znaczeniu systemowym, wspierajgc
zaufanie i Swiadome podejmowanie decyzji.
Takie  podejscie  wspiera  stabilnosc
finansowa i zaufanie do sektora bankowego
UE.

20/12: EUNB - Zmiany w ujawnianiu |
raportowaniu MREL i TLAC

e EUNB opublikowat Ostateczny Projekt
wykonawczych standardéw technicznych
(ITS) dotyczacych zmian w zakresie
ujawniania informacji i sprawozdawczosci w
odniesieniu do minimalnego wymogu w
zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych (MREL) oraz wymogu
catkowitej zdolnosci do pokrycia strat
(TLAC). Zmiany te sa odpowiedzig na
wprowadzenie ram "daisy chain", ktore
obejmujg odliczanie inwestycji w
instrumenty zobowigzan kwalifikowanych
podmiotow w ramach tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Dotyczg one roéwniez innych
zmian w ramach ostroznosciowych. Zmiany
te, obowigzujace od czerwca 2024 r.,
dostosowujg wymogi dotyczace ujawniania
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Rada UE opublikowata komunikat prasowy o
osiggnieciu wstepnego porozumienia z
Parlamentem w sprawie zmian w
dyrektywie Solvency II i nowej dyrektywie
w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zaktadow
ubezpieczen (IRRD). Zmiany w dyrektywie
Solvency II majgq na celu zachecenie
ubezpieczycieli do inwestowania w
diugoterminowy kapitat dla gospodarki,
zwlaszcza w inicjatywy takie jak Zielony
tad, przy jednoczesnym zwiekszeniu
odpornosci i stabilnosci branzy. Koncentrujg
sie one rdéwniez na poprawie ochrony
konsumentéw i uproszczeniu zasad dla
mniejszych firm ubezpieczeniowych.
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programdéw Emerytalnych
bedzie miat nowe obowigzki w zakresie
tworzenia prawa wtérnego w celu
harmonizacji wdrazania dyrektywy we
wszystkich panstwach cztonkowskich. Jesli
chodzi o IRRD, ma ona na celu zapewnienie
lepszej gotowosci ubezpieczycieli i wtadz w

przypadku powaznych trudnosci
finansowych, umozliwiajac szybka
interwencje w sytuacjach kryzysowych bez
wptywu na ubezpieczajacych lub
koniecznosci  korzystania z  funduszy
podatnikdéw. Umowa okresla
zharmonizowany europejski system
restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji, przyznajac organom krajowym
uprawnienia do wczesnej interwencji i
upowazniajac do ustanowienia krajowych
organdéw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zaktadow
ubezpieczen, a takze wymaga od zaktadow
ubezpieczen i reasekuracji opracowania
wyprzedzajacych planéw naprawczych i
nakazuje opracowanie planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dla wiekszych podmiotow rynkowych.
Wyposaza ona organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w narzedzia do


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013R0575-20230628
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02009L0138-20211019
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0582
https://www.consilium.europa.eu/en/documents-publications/public-register/public-register-search/results/?WordsInSubject=&WordsInText=&DocumentNumber=11763%2F21&InterinstitutionalFiles=&DocumentDateFrom=&DocumentDateTo=&MeetingDateFrom=&MeetingDateTo=&DocumentLanguage=EN&OrderBy=DOCUMENT_DATE+DESC&ctl00%24ctl00%24cpMain%24cpMain%24btnSubmit

reagowania na upadtosci, zwtaszcza w
scenariuszach transgranicznych, przy
jednoczesnym zapewnieniu zabezpieczen
chronigcych interesy ubezpieczajacych.
Kolejne kroki obejmuja sfinalizowanie
uméw i uzyskanie zgody przedstawicieli
panstw  cztonkowskich i  Parlamentu
Europejskiego.

na charakter prowadzonych $wiadczen,
ktore moga podchodzi¢ pod czynnosci
maklerskie, nadzorowane przez KNF.
Wedtug KNF, podmioty oraz ich czynnosci
powinny zosta¢ oceniane ze wzgledu na
polskq ustawe o obrocie instrumentami
finansowymi, czyli pod wzgledem
dziatalnosci maklerskiej.

Polska 11/12: KNF: Oswiadczenie o polskim rejestrze
instytucji pozyczkowych

07/12 and 14/12: TSUE - kluczowe wyroki w
sprawie kredytéow frankowych °

e Grudzien 2023 roku byt przetomowym
miesigcem dla kredytéw frankowych. Dnia 7
grudnia, zapadt wyrok sprawy C-140/22, w
ktorym Trybunat Sprawiedliwosci  Unii
Europejskiej (TSUE) stwierdzit o]
niezgodnoséci z przepisami dyrektywy 93/12
obowigzku sktadania oéwiadczen
skutkujacych niewaznoscia umowy. Tym
samym, TSUE wskazat, ze to sady majaq
obowigzek  weryfikacji i wytaczenia
warunkéw  umowy, ktdére posiadajq
nieuczciwy charakter. Wytaczenie przez sad
nieuczciwych klauzul nie moze jednak
podlegac zawieszeniu ani zostad
uzaleznione od spetnienia dodatkowych
przestanek, przewidzianych przez prawo
krajowe. TSUE tym samym zasadzit o
prawie do otrzymania catkowitej wartosci
roszczen przez konsumentdéw, bez ich
pomniejszania o odsetki, ktore otrzymatby
bank.

e Juz tydzien pdzniej, dnia 14 grudnia zapadt
wyrok w sprawie C-28/22, ktory wyklarowat
sytuacje przedawnienia roszczen. Zdaniem
TSUE, termin przedawnienia roszczenia
banku nie moze rozpoczynac sie wczesniej
niz konsumenta. Taka sytuacja nie moze
by¢ réwniez zalezna od ewentualnych
o$wiadczen skutkujacych niewaznoscig czy
uznania umowy za bezskuteczng. TSUE
odnidst sie réwniez do "prawa zatrzymania"
wykorzystywanego przez banki. Banki tym
samym nie mogqg bez ograniczen korzystac
z prawa do zatrzymania, gdyz skorzystanie
z tego prawa skutkowatoby utratg przez
konsumentow odsetek za opdznienie.

21/12: KNF: Oswiadczenie w sprawie spotek
zarzgdzajgcych majgtkiem

e Pod koniec grudnia, Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF) wydata komunikat
dotyczacy funkcjonowania ,family office”,
polegajacych na prowadzeniu dziatalnosci
poprzez podmioty z siedzibg w Polsce, ktére
oferujg ustugi zarzadzania majatkiem, w
tym poprzez nieformalng wspdtprace i
reprezentowanie klientow w nabywaniu czy
zbywaniu instrumentéow  finansowych.
Kwestia ta przykuta uwage KNF, ze wzgledu
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Wraz z poczatkiem 2024 roku, KNF bedzie
podmiotem  nadzorujacym  dziatalnosc
instytucji  pozyczkowych ~w  zakresie
udzielania kredytu konsumenckiego.
Instytucjg pozyczkowa, ktéra bedzie miata
obowigzek wpisu do rejestru instytucji
pozyczkowych jest przedsiebiorca, ktory
udziela lub daje przyrzeczenie udzielenia
kredytu konsumenckiego, a takze zawiera
umowe leasingu przewidujaca obowigzek
nabycia przez konsumenta przedmiotu owej
umowy badz inng umowe przewidujacq
obowigzek nabycia przedmiotu umowy,
uzalezniajgc go od kredytobiorcy. Od 1
stycznia 2024 r. wyzej wspomniana
instytucja pozyczkowa moze wykonywac
dziatalno$¢ jedynie po uzyskaniu wpisu do
rejestru.

Nasz doswiadczony zespot
ekspertow ds. regulacji finansowych
z przyjemnoscia udzieli wsparcia w
przypadku jakichkolwiek pytan Iub
checi regularnego otrzymywania

aktualnych informacji

posrednictwem biuletynow
obejmujacych konkretne regulacje
majace wptyw na Twoja firme i/lub
za posrednictwem  seminariow
internetowych na wybrane przez

Ciebie tematy.

Zachecamy do kontaktu.



